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OSMANLI PORTFOY BiRINCi DEGISKEN FON

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE iLISKiN RAPOR

Osmanh Portf6y Birinci Degisken Fon’un (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2020 donemine ait ekteki
performans sunus raporunu Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun VII-128.5 sayih Bireysel Portfoylerin ve Kolektif
Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif
Yatirim Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Hakkinda Teblig’inde
(“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri cercevesinde incelemis
bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamig ve goriig olusturulmamstir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2020 dénemine ait performans sunug raporunun
Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus
1 Ocak - 30 Haziran 2020 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalarina dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun
olarak tam veya sinirli kapsaml bagimsiz denetime tabi tutulmamuistir.
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OSMANLI PORTFOY BiRiINCi DEGISKEN FON'A AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 04/11/2019

30/06/2020 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 41.184.024
Birim Pay Degeri (TRL) 1,183629
Yatinmar Sayisi 382
Tedavil Orani (%) 9,94%

Portfoy Dagilimi

Borglanma Araglari 72,63%
- Ozel Sektdr Borglanma Araglari 66,87%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 2,88%
- Ozel Sektor Kira Sertifikas 2,56%
- Vdmk 0,32%
Paylar 24,01%
- Gayrimenkul Yatinm Ort. 3,25%
- Tekstil, Entegre 2,27%
- Elektrik 2,25%
- Bankacilik 2,21%
- Hava Yollar Ve Hizmetleri 2,19%
- Perakende 1,75%
- Madencilik 1,57%
- Gida 1,38%
- Bilgisayar Toptanciligi 1,34%
- Holding 1,26%
- Endustriyel Tekstil 0,93%
- Otomotiv 0,78%
- Saghk 0,76%
- Biracilik Ve Mesrubat 0,72%
- Araci Kurum 0,68%
- Demir, Celik Temel 0,51%
- Diger 0,17%
Teminat 3,36%
Futures 0,00%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIiN BiLGILER

Fon'un Yatirnm Amaci Portfdy Yoneticileri

Omer Ziihtii TOPBA
Fon'un yatinm amaci, genig portfdy yelpazesi ile piyasa kosullarina gére portféy mer sUntd S

yapisini hizl ve ani sekilde degistirebilme avantajini da gozeterek tim Mehmet Taylan TATLISU
piyasalardaki firsatlardan faydalanarak faiz ve sermaye kazanci elde etmektir.

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatirim Stratejisi

Fon portfoyl gesitli yatinm araglarinin aktif bir sekilde gesitli vadelerde kullanildigi bir yapi arz edecektir. Burada
amag Fon'un uzun vadede mutlak getiri odakli olmasi, fakat kisa ve orta vadelerde piyasalarda olusabilecek
firsatlari dederlendirmek amagl spot ve tiirev araglari maksimum esneklik ile kullanabilmesidir. Fon yoneticisi risk-
getiri perspektifiyle, hedeflenen volatilite araligina denk gelen azami getiriyi saglama hedefiyle yatirnm yapar.

Yatirim Riskleri

Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: e Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal
araglarin , ortaklik paylarinin , diger menkul kiymetlerin , doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tlirev
sozlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin dederinde, faiz oranlari , ortaklik payi fiyatlari ve déviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. e Karg Taraf Riski: Karg tarafin
sozlesmeden kaynaklanan yukimliliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas
islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. e Likidite Riski:
Fon portféytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donstirilememesi halinde
ortaya cikan zarar olasiligidir. e Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfdyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakll tlirev arag, swap sozlesmesi , varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli tahvil/bono ve altin
alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde,
baslangig yatirimi ile baglangig yatiriminin izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha
ylksek zarar kaydedebilme olasiigi kaldirag riskini ifade eder. e Operasyonel Risk: Fonun operasyonel
stireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi etkenlerin
yani sira dodal afetler, rekabet kosullari , politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir. e Yogunlagsma
Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirm yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdidi risklere
maruz kalmasidir. e Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi
igerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri
ile olan pozitif veya negatif yonlu iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. e Yasal Risk: Fonun
halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek
dedisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. e Yapilandirlmis Yatirim Araglar Riski: Vade iginde veya sonunda
beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarinda yapilandirilmig yatinm araglarina yapilan yatirimin
tamaminin kaybedilmesi mimkindir. Yapilandirimisg yatinm araglarinin dayanak varliklari Gzerine olusturulan
stratejilerin getirisinin negatif olmasi durumunda, yatinmci vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade
sonunda yatirmlarinin degeri baslangic degerinin altina diisebilir. e Thraggi Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin
ihraggisinin yiikiimliliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.



B. PERFORMANS BiLGiSi
PERFORMANS BiLGiSi

Enflasyon Portfoyiin Zaman
Orani (%) icinde Standart
(TUFE) (*) Sapmasi (%) (**)

Toplam Esik Deger
Getiri (%) Getirisi (%)

Esik Degerin Standart Bilgi
Sapmasi (%) (**) Rasyosu

Sunuma Dahil Dénem Sonu
Portfoyiin Toplam Degeri /
Net Aktif Degeri

2019 6,714% 5,330% 1,076% 0,185% 0,0428% 0,1629
2020 (***) 10,912% 12,215% 5,753% 0,652% 0,1425% -0,0120

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyiin ve esik degerinin standart sapmasi donemindeki gtinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.

(*¥**) lgili veriler sene basindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.

GEGCMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.

21.689.834,09
41.184.024,39



C. DIPNOTLAR

1) Osmanli Portfdy Yénetimi A.S.("Sirket”) 05.03.2015 tarihinde Istanbul’ da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. Osmanli Yatinm Menkul Degerler A.S.nin %100
oraninda bagh ortadidir. Sirket’ in ana faaliyet konusu SPK'n ve ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde yatirim fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica, yatirim ortaklarinin,
28.03.2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirnm Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatinm fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda
kurulmus yabanci kolektif yatirim kuruluslarinin portfdylerinin yonetimi de ana faaliyet konusu kapsamindadir. Sirket, sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan sartlan
saglamak ve Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan gerekli izin ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla, portfoy yoneticiligi, yatinm danismanhdi ve kurucusu oldugu yatirim
fonlarinin katilma paylari dahil olmak (izere fon katiima paylari ile degisken sermayeli yatirim ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi ve dagitiimasi faaliyetinde bulunabilir.
Kolektif yatirim kuruluslarinin portfdy yonetimi hizmeti kapsaminda 30.06.2020 Tarihi itibariyla 3 adet Emeklilik Yatirim fonu, 10 Adet Yatinm Fonu, 1 adet Malta’ da kurulu
olan SICAV fonu portféyli yonetmektedir.Toplam Yonetilen varlik biyiikligu 30.06.2020 tarihi itibariyla 540.678.083,10 TL'dir. OOK Fon tasfiyesi igin 30/06/2020 tarihi
itibariyle SPK'ya bagvuru yapilmigtir. OOK fon’un iginde 30.06.2020 tarihi itibariyle yatinmci bulunmamaktadir.

2) Fon Portféyl'niin yatinm amaci, yatirmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01/01/2020 - 30/06/2020 déneminde net %10.91 oraninda getiri saglarken, esik dederinin getirisi ayni dénemde %12.22 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%-1.30 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma &lgltiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Riske gore dizeltiimis getirinin hesaplanmasinda Bilgi Rasyosu (Information Ratio) kullanilmistir. Bilgi rasyosu, fonun glnlik getiri orani ile karsilastirma 6lgitl/esik
deder gunliik getiri farklarinin performans dénemi boyunca ortalamasinin, fonun ginliik getiri orani ile karsilastirma olgiitii/esik deder gunliik getiri farklarinin performans
dénemi boyunca standart sapmasina orani olarak hesaplanmaktadir. Pozitif ve istikrarli bilgi rasyosu hedeflenir. 1 Ocak - 30 Haziran 2020 dénemi igin hesaplanan bilgi

rasyosu -0.012 olarak gergeklesmistir (1 Ocak - 31 Aralik 2019: 0.163)

5) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin ginliik briit portféy dederine oraninin adirlikh ortalamasi agagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01/01/2020 - 30/06/2020 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,003785% 233.669,45
Denetim Ucreti Giderleri 0,000069% 4.282,46
Saklama Ucreti Giderleri 0,000196% 12.122,13
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000433% 26.704,45
Kurul Kayit Ucreti 0,000062% 3.837,94
Diger Faaliyet Giderleri 0,000338% 20.877,73
Toplam Faaliyet Giderleri 301.494,16

Ortalama Fon Toplam Degeri 33.676.068,90

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0,895277%

6) Sermaye Piyasasi Kurulu'nun i-SPK.52.4 (20.06.2014 tarih ve 19/614 s.k.) sayili ilke kararina (Yatinm Fonlarina iliskin Rehber-EK/2) gére hazirlanan briit fon getiri
hesaplamasi.

01 Ocak - 30 Haziran 2020 Déneminde briit fon getirisi

01/01/2020 - 30/06/2020 déneminde : _

Net Basit Getiri 10,91%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani* 0,90%
Azami Toplam Gider Orani 1,83%

Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani** -
Net Gider Orani 0,90%
Briit Getiri 11,81%

(*)  Kurucu tarafindan karsilananlarda dahil tiim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine orani.

(**) Azami Fon Toplam Gider Oranin asilmasi nedeniyle kurucu tarafindan dénem sonunu takip eden 5 is giinii iginde fona iade edilen giderlerin ortalama fon net varlik
dederine oranini ifade etmektedir.

7) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapilmamigtir.

01/11/2019-... %100 EGM BES TUM Yatim Fonu Endeksi

8) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunumun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet
yatinm fonlarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari. Gelir Vergisi Kanunumun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca. %0 oraninda
gelir vergisi tevfikatina tabidir.



D. iLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Tim doénemler igin portfoy ve esik degerinin birikimli getiri orani

04/11/2019 - 31/12/2019 6,71% 5,33% 1,38%
02/01/2020 - 30/06/2020 10,91% 12,22% -1,30%

2) Doviz Kurlarindaki Donemsel Ortalama Getiri ve Sapma

| e | e ] e | e |
Doénemler Ortalama Standart Ortalama Lol ls Ortalama oLl ls Ortalama SIENCETS
Sapma Sapma Sapma Sapma
04/11/2019 - 31/12/2019 0,09% 0,34% 0,10% 0,30% 0,13% 0,49% 0,08% 0,44%
02/01/2020 - 30/06/2020 0,12% 0,60% 0,12% 0,67% 0,06% 0,78% 0,12% 0,90%

3) Portfdy ve Karsilastirma Olgiitii / Esik Degeri icin Risk Olgiimleri

04/11/2019 - 31/12/2019 0,0316 -0,6794
02/01/2020 - 30/06/2020 0,0983 1,5282

4) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullari

31/12/2019 - 30/06/2020 Dénem Getirisi m

BIST 100 ENDEKSI 2,79%
BIST 30 ENDEKSI -2,17%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 4,93%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 5,27%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 5,78%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSI 7,91%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI 8,76%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI 8,08%
BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSI 9,86%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 6,08%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 7,32%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 7,03%
BIST-KYD Ozel Sektér Kira Sertifikalari Endeksi 4,94%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 4,31%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payl TL Endeksi 4,35%
Katilim 50 Endeksi 21,54%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 33,94%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 13,75%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 13,41%
Dolar Kuru 15,21%

Euro Kuru 15,16%



